
ϯϱ 

�ŶǁĞŶĚƵŶŐ 
^ƚĂŶĚĂƌĚ��ůŝŶĚĚŝĐŚƚƵŶŐƐĞŝŶƐĂƚǌ�ĂůƐ�ǀŽƌƺďĞƌŐĞŚĞŶĚĞ��ďĚŝĐŚͲ
ƚƵŶŐ�ŽĚĞƌ�ĚĂƵĞƌŚĂĨƚĞƌ��ůŝŶĚǀĞƌƐĐŚůƵƐƐ�ǀŽŶ�ďĂƵƐĞŝƚŝŐĞŶ�th-
<ĞƌŶďŽŚƌƵŶŐĞŶ�ŽĚĞƌ�&ƵƚƚĞƌƌŽŚƌĞŶ͘�tĞŝƚĞƌĞ�'ƌƂƘĞŶ�;ĂƵĐŚ�ŵŝƚ�
'ƌŽƘĨůĂŶƐĐŚͿ�ŶĂĐŚ�/ŚƌĞŶ�DĂƘǀŽƌŐĂďĞŶ�ƐŝŶĚ�ŵƂŐůŝĐŚ�ƵŶĚ�ŬƵƌǌͲ
ĨƌŝƐƚŝŐ�ůŝĞĨĞƌďĂƌ͘  

tŝƌŬƉƌŝŶǌŝƉ 
�ŝĞ�ZŝŶŐƌĂƵŵĚŝĐŚƚƵŶŐ�ŚĂƚ�ĞŝŶĞ�ϯϬ�ŵŵ�ďǌǁ͘�ǌǁĞŝ�ϯϬ�ŵŵ�
;ŐĞƐĂŵƚ�ϲϬŵŵͿ�ƐƚĂƌŬĞ�'ƵŵŵŝƉůĂƩĞͬŶ�ĚŝĞƐĞ���ǁŝƌĚͬǁĞƌĚĞŶ�ǌǁŝͲ
ƐĐŚĞŶ�ǌǁĞŝ��ĚĞůƐƚĂŚůƐĐŚĞŝďĞŶ�ĚƵƌĐŚ�ĂŶǌŝĞŚĞŶ�ǀŽŶ��ĚĞůƐƚĂŚůͲ
ƐĐŚƌĂƵďĞŶ�ŝŶ�ĚĞƌ�'ĞďćƵĚĞĚƵƌĐŚĚƌŝŶŐƵŶŐͬ
�ĂƵǁĞƌŬƐĚƵƌĐŚĨƺŚƌƵŶŐ�ǀĞƌƉƌĞƐƐƚ͘���Ăŵŝƚ�ǁŝƌĚ�ĚŝĞ�<ĞƌŶďŽŚƌƵŶŐ�
ŽĚĞƌ�ĚĞŵ�&ƵƚƚĞƌƌŽŚƌ�ĚĂƵĞƌŚĂĨƚ͕�ŽĚĞƌ�ǀŽƌƺďĞƌŐĞŚĞŶĚ�ƐŝĐŚĞƌ͕�ŐĂƐ-�
ƵŶĚ����ǁĂƐƐĞƌĚŝĐŚƚ�ǀĞƌƐĐŚůŽƐƐĞŶ͘ 

�ƵƐĨƺŚƌƵŶŐ�ŐĞŐĞŶ�ĚƌƺĐŬĞŶĚĞƐ�tĂƐƐĞƌ� 
�ŝĐŚƚƵŶŐƐĞŝŶƐĂƚǌ�ďĞƐƚĞŚĞŶĚ�ĂƵƐ�Ϯ�ǆ�ϯϬ�ŵŵ�ƐƚĂƌŬĞŶ�'ƵŵŵŝƉůĂƚͲ
ƚĞŶ�ŝŶ��W�D�ϰϱ�^ŚŽƌĞ͕�ǌǁŝƐĐŚĞŶ�ϰ�ŵŵ�ƐƚĂƌŬĞŶ��ĚĞůƐƚĂŚůďůĞĐŚ�
sϮĂ�ŵŝƚ��ĚĞůƐƚĂŚůƐĐŚƌĂƵďĞŶ��/E�ϲϬϯ�D�ϲ�Ƶ͘�ϴ�ǀĞƌƐĐŚƌĂƵďƚ�ƵŶĚ�
^ĞĐŚƐŬĂŶƚŵƵƚƚĞƌŶ�ŝŶ�sϰĂ ͘ 

/ŚƌĞ�sŽƌƚĞŝůĞ 
�ŝŶĨĂĐŚĞƐ�,ĂŶĚůŝŶŐ�ƵŶĚ�ƐĐŚŶĞůůĞ�DŽŶƚĂŐĞ͘ 
,ŽĐŚǁĞƌƟŐĞƌ�<ĂƵƚƐĐŚƵŬ͘ 
ZĂĚŽŶĚŝĐŚƚ͕�'ƌƵŶĚ-͕��ƌƵĐŬǁĂƐƐĞƌĚŝĐŚƚ͘ 
ϭϬϬй�ŐĂƐ-�ƵŶĚ�ǁĂƐƐĞƌĚŝĐŚƚ�ďĞŝ�ĨĂĐŚŐĞƌĞĐŚƚĞŵ��ŝŶďĂƵ͘ 

%OLQGGLFKWXQJVHLQVDW]�PLW�XQG�RKQH�*UR�IODQVFK�DOV�YRU�EHUJHKHQGH�$EGLFKWXQJ�RGHU�GDXHUKDIWHU�
%OLQGYHUVFKOXVV�YRQ�EDXVHLWLJHQ�:8-.HUQERKUXQJHQ�RGHU�)XWWHUURKUHQ��  

�ƵƐĨƺŚƌƵŶŐ�ŐĞŐĞŶ�ŶŝĐŚƚ�ĚƌƺĐŬĞŶĚĞƐ�tĂƐƐĞƌ� 
�ŝĐŚƚƵŶŐƐĞŝŶƐĂƚǌ�ďĞƐƚĞŚĞŶĚ�ĂƵƐ�ϭ�ǆ�ϯϬ�ŵŵ�ƐƚĂƌŬĞƌ�'ƵŵŵŝƉůĂƚͲ
ƚĞ�ŝŶ��W�D�ϰϱ�^ŚŽƌĞ͕�ǌǁŝƐĐŚĞŶ�ϰ�ŵŵ��ƐƚĂƌŬĞŶ��ĚĞůƐƚĂŚůďůĞĐŚ�
sϮĂ�ŵŝƚ��ĚĞůƐƚĂŚůƐĐŚƌĂƵďĞŶ��/E�ϲϬϯ�D�ϲ�Ƶ͘�ϴ�ǀĞƌƐĐŚƌĂƵďƚ�ƵŶĚ�
^ĞĐŚƐŬĂŶƚŵƵƚƚĞƌŶ�ŝŶ�sϰĂ ͘ 

�ŶǁĞŶĚƵŶŐ�'ƌŽƘŇĂŶƐĐŚ 
�ůŝŶĚĚŝĐŚƚƵŶŐƐĞŝŶƐĂƚǌ�ŵŝƚ�'ƌŽƘŇĂŶƐĐŚ�ĂůƐ�ǀŽƌƺďĞƌŐĞŚĞŶĚĞ��ďͲ
ĚŝĐŚƚƵŶŐ�ŽĚĞƌ�ĚĂƵĞƌŚĂŌĞƌ��ůŝŶĚǀĞƌƐĐŚůƵƐƐ�ǀŽŶ�ďĂƵƐĞŝƟŐĞŶ�th-
<ĞƌŶďŽŚƌƵŶŐĞŶ�ŽĚĞƌ�&ƵƩĞƌƌŽŚƌĞŶ͘��Ğƌ�'ƌŽƘŇĂŶƐĐŚ ǀĞƌŚŝŶĚĞƌƚ�
ĞŝŶ�ZƵƚƐĐŚĞŶ�ĚĞƌ�WƌĞƐƐƌŝŶŐĚŝĐŚƚƵŶŐ�ďĞŝ�ŚŽŚĞŶ��ƌƺĐŬĞŶ͕�ĚŝĞŶƚ�
ĂůƐ�sĞƌďůĞŶĚƵŶŐ͕�tĂŶĚĂďƐĐŚůƵƐƐ�ƵŶĚ�ǀĞƌŚŝŶĚĞƌƚ�ďĞŝ�ĞŝŶĞƌ�DŽŶͲ
ƚĂŐĞ�ŝŵ�ƐƚĞŚĞŶĚĞŶ�ZŽŚƌ�ĞŝŶ�ŚŝŶĞŝŶĨĂůůĞŶ�ĚĞƌ��ŝĐŚƚƵŶŐ͘�tĞŝƚĞƌĞ�
'ƌƂƘĞŶ�ŶĂĐŚ�/ŚƌĞŶ�DĂƘǀŽƌŐĂďĞŶ�ƐŝŶĚ�ŵƂŐůŝĐŚ�ƵŶĚ�ŬƵƌǌĨƌŝƐƟŐ�
ůŝĞĨĞƌďĂƌ͘ 

 �ůŝŶĚǀĞƌƐĐŚůƵƐƐ�ǀŽŶ�ďĂƵƐĞŝƚŝŐĞŶ���������������������������
th-<ĞƌŶďŽŚƌƵŶŐĞŶ�ŽĚĞƌ�&ƵƚƚĞƌƌŽŚƌĞŶ  

 

�ůŝŶĚ-�ŝĐŚƚƵŶŐƐĞŝŶƐĂƚǌ 
 

7HFKQLVFKHV�'DWHQEODWW�:HUNVWRIIH�XQG�)XQNWLRQ 

ϭϬϯ 6DPHUVWUD�H��� �������1HXEHXHUQ� 7HOHIRQ������������������ �7HOHID[������������������ 
 � �(-0DLO� 2WWR�0DLHUKRIHU#W-RQOLQH�GH���KWWSV���ZZZ�PDLHUKRIHU-RWWR�FRP 

�ŝĞƐĞƐ��ĂƚĞŶďůĂƩ�ŝƐƚ�ŐƺůƟŐ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ�dǇƉĞŶƌĞŝŚĞŶ���>�ϯϬ-�>�ϲϬ͕��>�ͬ'&ϯϬ-�>�ͬ'&ϲϬ 

�ŝƩĞ�ƵŶďĞĚŝŶŐƚ�ďĞĂĐŚƚĞŶ 
�ĂƵǁĞƌŬƐĚƵƌĐŚĨƺŚƌƵŶŐ�ͬZŝŶŐƌĂƵŵĚŝĐŚƚƵŶŐĞŶ�Ĩƺƌ�ZŽŚƌĞ�ƵŶĚ�
<ĂďĞů�ƐŝŶĚ�ĂƵƐƐĐŚůŝĞƘůŝĐŚ��ďĚŝĐŚƚƵŶŐƐĞůĞŵĞŶƚĞ͘�^ŝĞ�ƐŝŶĚ�ŬĞŝŶĞ�
&ĞƐƚƉƵŶŬƚĞ�ŽĚĞƌ�^ƚƺƚǌůĂŐĞƌ�Ĩƺƌ�ĚŝĞ�ZŽŚƌůĞŝƚƵŶŐ�ŽĚĞƌ�<ĂďĞů͘ 

�ŝĞƐĞ�ZŝŶŐƌĂƵŵĚŝĐŚƚƵŶŐĞŶ�ĞŶƚƐƉƌĞĐŚĞŶ�ĚĞŵ�&,Z<�^ƚĂŶĚĂƌĚ 

 

�>�ϯϬ�с�&,Z<�ϯϬ���ϭϬ�������������������>�ϲϬ�с�&,Z<�ϲϬ���ϭϬ 

�>�ͬ'&ϯϬ�с�&,Z<�ϯϬ���ϭϬ�������������>�ͬ'&ϲϬ�с�&,Z<�ϲϬ���ϭϬ 

�Ɛ�ǁŝƌĚ�ŚŝĞƌŵŝƚ�ĚĂƐ��ĞƐƚĞŚĞŶ�ĚĞƌ�WƌƺĨƵŶŐĞŶ͗��������������������������
'ĂƐĚŝĐŚƟŐŬĞŝƚ�tĂƐƐĞƌĚŝĐŚƟŐŬĞŝƚ�ƵŶƚĞƌ�ƌĂĚŝĂůĞƌ�>ĂƐƚ�ŐĞŵćƘ�
ĚĞŶ��ŶĨŽƌĚĞƌƵŶŐĞŶ�ĚĞƌ�&,Z<�WƌƺĨŐƌƵŶĚůĂŐĞ�'��ϭϬϭ��������������������
ZŝŶŐƌĂƵŵĚŝĐŚƚƵŶŐĞŶ�ďĞƐĐŚĞŝŶŝŐƚ͘� 

WƌƺĩĞƌŝĐŚƚ�Eƌ͘�͗�'�ϯϬ�ϯϮϲ 


